
Market Value Percent
Domestic Equity ������������	�������������	�������������	�������������	� �
����
����
����
���

Large Cap Growth �����	�	���	�����	�	���	�����	�	���	�����	�	���	 ����������������

    Ark Asset ����������� 	
���

    Bank of Hawaii � �
	��

    Bishop Street ������	���� �
���

    Goldman Sachs ��	�����	�� 	
��

Large Cap Value �	�	�����������	�	�����������	�	�����������	�	���������� 	����	����	����	����

    Barrow Hanley ����	����	 �
���

    Delaware Inv. Adv. ��������	 �
��

Large Cap Core �	�	�
���������	�	�
���������	�	�
���������	�	�
�������� 	����	����	����	����

    Bank of Hawaii �	������		� �
	��

    CM Bidwell ��������� �
���

    Mellon S&P Index ������������� ��
	��

    Transition Account ������� �
���

Mid-Cap Equity �������	�

��������	�

��������	�

��������	�

� 
���
���
���
���

    Denver ��������� �
	��

    Independence ����������� �
���

    Oppenheimer ����������	 �
��

Small Cap Equity �
	
���
�����
	
���
�����
	
���
�����
	
���
���� 
�
�
�
�
�
�
�
�

    Jennison �����	��� 
���

    T. Rowe Price ���������� 
���

Domestic Fixed-Income �	������
���
	�	������
���
	�	������
���
	�	������
���
	 	��	�	��	�	��	�	��	�

Core Fixed-Income ������	�����������	�����������	�����������	����� ����������������

    Bishop Street Capital �����	����� �
���

    Pacific Income Adv ���������� 
��

Core Plus Fixed-Income �	�����
�����	�	�����
�����	�	�����
�����	�	�����
�����	 	����	����	����	����

    Bradford & Marzec ���������� �
���

    PIMCO ����������	 �
���

Short Term �
����������
����������
����������
��������� ���	���	���	���	

    Cert. of Deposit �����	�� ��
���

    Discrt Fd/Sh Term ���������	 �
���

Mortgages ���������������������������������������� ����������������

Asset Distribution Across Investment Managers

                         December 31, 2004

Investment Manager Asset Allocation
The table below illustrates the distribution of assets across the Fund's 

investment managers as of December 31, 2004.



Market Value  Percent

Int'l Equity �	��
������	���	��
������	���	��
������	���	��
������	�� 	����	����	����	����

EAFE �	�	���

������	�	���

������	�	���

������	�	���

����� 	����	����	����	����

    Bank of Ireland ��	���� �
��

    State Street EAFE ������������ �
���

High Alpha �����	�
���������	�
���������	�
���������	�
���� ����������������

    Julius Baer �������� �
	��

    Mercator ��������	�� �
	��

Emerging Mkts. ������������������������������������������������ ���
���
���
���


    Acadian Asset Mgmt. ��������� �
���

    Capital Intl. ���������� 
	�

Intl Fixed-Income ������������������������������������������������ ����������������

    Oechsle Intl. ��	��	����� �
���

    PIMCO Intl. �	�������� �
���

Real Estate �����
�
��
������
�
��
������
�
��
������
�
��
� ��
���
���
���
�

Alternative Inv. �����������	�����������	�����������	�����������	 ����������������

    Abbott Capital ���������� 
���

    Hancock Timber Resource ������	�	�� �
���

Total Fund �������������������������������������������������������� 	����		����		����		����	

                      December 31, 2004

Asset Distribution Across Investment Managers

Investment Manager Asset Allocation
The table below illustrates the distribution of assets across the Fund's 

investment managers as of December 31, 2004.


